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 М  (МБ), . .

К –    Б   ,  .
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Б     РЕПО,  .
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Конкуренция с вкладом
Алексей Тимофеев,  
председатель правления Национальной ассоциации 

участников фондового рынка (НАУФОР)

Никита Демидов, 
региональный управляющий 

финансовой группы «БКС»

Комментарии

Мы надеемся, что налоговые льготы для доходов 
от рынка ценных бумаг начнут действовать уже с 1 января 
2014 года. Сейчас идет интенсивная работа над соответс-
твующим законопроектом в комитетах Госдумы. В тече-
ние ноября он, есть надежда, будет принят Госдумой.
Влияние льгот на рынок ценных бумаг станет за-
метным, вероятно, в течение 5 лет. Однако брокеры, вхо-
дящие в нашу ассоциацию, в последние 2 месяца уже от-
мечают приток средств населения на брокерские счета. 
Рост интереса к вложениям в ценные бумаги они связы-
вают со снижением ставок по депозитам.

В нашей стране управляющие портфелями цен-
ных бумаг конкурируют не с индексами рынка, а с депо-
зитами банков. Борьба эта носит не совсем экономический 
характер, поскольку за банки играют еще и гарантии АСВ. 
Сейчас наметилась четкая тенденция к снижению ста-
вок по вкладам. А те, кто вложил в июне 2013 года деньги 
в российский фондовый рынок, могли заработать около 
28 % годовых. Рынок акций рано списывать с инвестицион-
ных счетов! Любая стагнация заканчивается ростом. Внед-
рение налоговых льгот позволяет рассчитывать на посте-
пенный приход на фондовый рынок новых инвесторов.

быстро переориентировать 
вкладчиков на  инвести-
ции в акции и ПИФы, если 
на фондовом рынке насту-
пит золотая пора. Об этом, 
к примеру, недавно расска-
зывал «ДП» президент  — 
председатель правления 
банка «ВТБ 24» Михаил За-
дорнов.

Однако, чтобы население 
развернулось лицом к фон-
довому рынку, нужно, что-
бы на нем в течение года–
двух наблюдался устойчи-
вый рост — наподобие того, 
какой был в 2005 – 2006 го-
дах. Для этого достаточно, 

чтобы население направи-
ло на покупку акций и об-
лигаций хотя бы 1 % своих 
сбережений, хранящихся 
на депозитах. Сейчас стои-
мость чистых активов от-
крытых и  интервальных 
ПИФов, вкладывающих 
средства граждан и юрлиц 
в ценные бумаги, едва пре- 
вышает 110 млрд рублей. Са-
мостоятельные вложения 
физлиц в  ценные бумаги 
эксперты оценить затруд-
няются, но  они вряд ли 
превышают 100 млрд руб-
лей, так что приток на этот 
рынок еще 170 млрд руб-

лей приведет к ралли. Но 
давать столь оптимистич-
ные прогнозы на ближай-
шее время эксперты не 
рискуют. «Указанные ме-
ры не  окажут существен-
ного влияния на  интерес 
к инвестициям в акции, — 
уверен Алексей Астапов, 
заместитель председателя 
правления ОАО «Арсаге-
ра»,  — куда более дейст
венная мера — требование 
для компаний с госучасти-
ем выплачивать 25 % чис-
той прибыли по  МСФО в 
виде дивидендов. Это поз-
волит людям рассматри-

вать акции как финансовый 
инструмент с  более–ме-
нее прогнозируемым уров-
нем доходности. Другая се-
рьезная мера, которую мо-
гут предпринять влас-
ти, — предоставление бан-
кам дешевых и  длинных 
денег. За счет них те смо-
гут отказаться от дорогих 
депозитов населения, а по-
нижение ставок по депози-
там приведет к снижению 
стоимости кредитов, росту 
предпринимательской ак-
тивности и  стимулирует 
интерес к акциям как спо-
собу вложения в бизнес».

продажа/покупка
земельных
участков
Выходит: понедельник,  
вторник, среда, четверг
Отдел рекламы:  
тел. 326-9744, 326-9719 
факс 326-9740
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